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' M&A. Rllevata la rnaggmranza del gruppo olandese attlvo nell outsourcing d1 servizi ammlmstrah\n

Doughty Hanson conqulsta Tmf

Acquisizione da 750 milioni di euro - In Italia ingresso in Ambienta

Monica D’Ascenzo

MILANO

=% Nonostante tutto, qualcosa
si muove. 1l private equity sta
soffrendo I'immobilismo degli
ultimi mesi a causa della'stretta

| sulcredito, maalcune operazio-

ni stanno comungue venendo a
maturazione, E il caso dell'ac-
quisizione da parte diDoughty
Hanson & Co della guota di
maggioranza  nell’'olandese
Tmf, attivanel settore dell’out-
sourcing di servizi amministra-
tivi. La taglia dell'operazione &
fra Faltro di tutto rispetto: 750
milioni dieuro. Sitratta della se-
conda acquisizione nel corso
del 2008 del fondo, dopo quella

-diSvenborg Brakes per 460 mi-

lionidieuro.

«Tmf haraggiunto una forte
crescita dei ricavi negli ultimi
anni» commentaMark Corbid-
ge, senior principal di Doughty
Hanson, aggiungendo chele at-
tese sono diunaforte espansio-
ne delsettore, Lasocietd, che sa-
ra supportata nel proprio svi-

luppo dal gruppo britannico,
conta 2.500 dipendenti per 78
uffici in 61 Paesi che servono
17.500 clienti.

Doughty Hanson, che ha
chiuso lo scorso anno il quinto
fondo a quota3 miliardidieuro,
vanta un internal rate of return
(IRR) lordo dei primi tre fondi

ILPUNTO :
Grazie all'arrivo degli inglesi,
al secondo investimento

nel nostro Paese dopo Zobele,
il fondoitaliano raggiunge
una raccolta di 150 milioni

pari rispettivamente al 349,
8406 e 23 per cento. La strategia
d'investimento del fondo & quel-
ladiprediligerele imprese fami-
liari, che dall'85 ad oggi hanno
pesato per il 45% del portafo-
glio delle societa partecipate.
Queste ultime vengono suppor-
tate nei progettidiespansione e

creazione di valore daun team,
che comprende anche la figura
dell’esperto della sostenibilita.

In Italia sceglie Ambienta

" Doughty Hanson, che ha inve-

stito in Italia rilevando la mag-
gioranza del gruppo Zobele, ha
deciso di investire direttamen-
te attraverso la societa capo-
gruppo nel fondo di Ambienta
che ha raggiunte quota 150 mi-
lionidieurodiraccolta. « Abbia-
mo deciso di investire in Am-
bientaperché riteniamosiacoe-
rente con il nostro impegno nel
settore a tuttiilivelli: dallacapo-
gruppo, alla management com-
pany, alle controllate» spiega
Alioscia Berto, responsabile
del gruppo britannico in Italia,
che aggiunge: «Abbiamo ap-
prezzato la qualita del team e il
loro track record personale, ol-
tre chiaramente a credere nel
progettor. I fondi del gruppo
detengono gia partecipazioni
in diverse aziende del settore:
dall'eclicoal solare, dallapurifi-

750 mitioni

Investimentoin TMF

Il private equity britannico ha
rilevatola quota di maggioranza
delgruppo olandese TMF, attivo
nel settore dell'outsourcing dei
serviziamministrativi.

78

Numero degli uffici nel mondo
TMF & presentein 61 Paesia
livellointernazionalecon 78
uffici cheimpiegano circa 2,500
dipendenti.

17.500

Clienti internazionali

La societa olandese offrei
propriservizia17.500 clienti
nel mondo. L’ingresso delfondo
nell’azionariato dovrehbe
sostenere lacrescitadel
business.

cazione delle acque al riciclo
della plastica,

Pii in generale il manage-
ment del fondo continua a mo-
nitorare il mercato per coglie-
re eventuali opportunitianche
«In un momento in cui esiste
un reale problema del credi-
ton, commentaBerto sottoline-
ando che «le aspettative per
chi vende sono ancora alte, ma
ci sara un ridimensionamento
anche a seguito di una minore
disponibilita di leva finanzia-
ria». Per Doughty Hanson non
sembra che al momento ci sia-
no problemi di rifinanziamen-
to: «il nostro portafoglio ha
una leva finanziaria media at-
tornoal 4,z controlivelli pre cri-
si che si aggiravano attorno al
5/6 sul mercato» spiega Berto.
Certo il rallentamento econo-
mico non risparmiera le con-
trollate, ma «ciaspettavamoda
tempo un inversione del ciclo
economico e abbiamo studiato

‘in anticipo piani per affrontare

eventuali problemi».



