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Jintervista. Nino Tronchetti Provera. Founder
€ managing partner di Ambienta

«La strada e quella giusta,
ma sulla finanza verde
vedo un rischio bolla»

ESUBERANZA

«ll mercato sta
premiando societa che
fanno green-washing,
ma noi le vendiamo
allo scoperto»

Monica D’Ascenzo
green bond europei sono
<< un passo nella giusta
direzione perché conla

tassonomiasiiniziaalavorare
sulle regole del settore. L’'Europa
haun primato evidente, &l
continente pit1 sostenibile al
mondo, dobbiamo, perd, pensare
che ¢ un percorso lunghissimo.
Spesso peraltro si ¢ fatto un uso
erratodel denaro pubblicoa fini
ambientali, in questo sensoil
Green Deal ¢ il miglior esercizio
che ho visto fare. Importantissimo
sara, comunque, il controllo ex
post di come vengonousatii
capitali raccolti per tali progetti
ambientali. Fino a oggi infarttiil
legame fraigreen bond e gli
investimenti sostenibili & molto
opacon, Nino Tronchetti Provera,
founder e managing partner di
Ambienta, ritiene che sultema
della sostenibilith ambientale
I'Europa sistia muovendo nella
giusta direzione. Anche perchéil
tema degli investimenti green sta
diventando sempre piu centrale
per tutte le asset class di
investimento.

«Alivello globale ¢’¢ un grande
interesse degli investitori per gli
assetlegati alla transizione
sostenibile, anche perché sie
compreso ormai che sitratta diun
fenomenoindustriale profondoe
nonreversibile. Proprioa causadi
questa domanda, per, esiste oggi
una bolla del green, paragonabile
a quella del tech di inizio 2000»
sottolinea'l'ronchetti Provera, che

COME DISCERNERE
«L'economia reale
vain quella direzione,
ma sui mercati serve
educazione per fare

i dovuti distinguo»

aggiunge: «Ambientaha
costituito un fondo long-short che
oggisuperai6oo milionidi
dollari, anche per assumere
posizioni brevi suassetche
crediamo abbianc valutazioni
non corrispondenti al sottostante.
[l mercato, infatti, sta premiando
societa che si rendono appetibili
attraverso un green-washing, ma
noi, che abbiamo le competenze
per valutarle, le vendiamoallo
scoperto. Nel digital & successala
stessa cosa, ma poi gli investitori
hanno fatto chiarezza.
Ladimostrazione di un inizio
diselezione negli investimenti
green sihaconl'analisi dello S&P
Global Clean energy index, che
dopo aver raggiunto il massimo
degliultimi 1o anni a gennaio
2021, viaggia oraailivellidiun
anno fa. «Due numeri possono
chiarire questa evoluzione. [I
Clean energy index nel corso del
2021ha regisirato rendimenti
negativi peril 25%. Al contrario se
guardiamo al portafoglio
Ambienta dedicato alla
sostenibilita nel suo complesso
abbiamo un rendimento del +20%
sullaparte long, Esiste
un’economia reale che sta
andando in una certa direzione,
poi esiste la necessita di
un’educazione sui mercati che
possa permettere di fare i dovuti
distinguo» sottolinea il managing
partner di Ambienta.
Daicorsidi Borsa all'economia
reale. Il comparto sta reagendo
alla crisi seguitaalla pandemia e

questo & testimoniato dai conti
economici delle singole imprese.
«Ambienta nel private equity ha
un portafoglio di 12 aziende
piattaforma, che contano nel
complesso piu di 50 fabbriche,
3500 persone e sfioranoil
miliardo di fatturato. Un
portafoglio che rappresentaun
mix di attivith industriali e che nel
2020 haregistrato una flessione di
meno del 3% dei volumi d'affari,
nonostante un terzo delle
fabbriche siano state chiuse perla
pandemia per diverse settimane.
Alla fine del 2021 rispetto afine
2019, la redditivita lorda del
nestro portafoglio sara cresciuta
di oltre il 15%. La pandemia non ha
avuto impatti negativi sulle
societa in cui abbiamo investito,
perchéil trend della sostenibilita
riesce a superare anche gli effetti
della crisi post Covid».

Tl private equity ha il potenziale
per avere un impatto significativo
in questo settore, dove oggisi
contano asset in gestione triplicati
tra 2010 e 2020 e si prevede un
ulteriore raddoppio entro il 2025,
superandoig mila miliardidi
dollari previsti entro il 2025,
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secondo Prequin. «Attualmente
Ambientaha 2 miliardi diasset
gestiti e intende raddoppiarlinel
prossimo triennio. In occasione
della nostra ultima raccolta
abbiamo avuto sottoscrizioni per
6 volte, la prossima ci attendiamo
diavere richieste per1o voltela
raccolta che lanceremo. C’¢ una
domandalatente che nontrova
prodotti in cuiinvestire. Noi perd
abbiamo bisogno di tempo,
perché nell’asset management
per crescere deviavere dei talenti
e per trovarli e formarli
adeguatamente € necessario
impiegare tempo e risorse».
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L’investitore. Nino Tronchetti Pravera




